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ПЛАН И РАСПОРЕД ПРЕДАВАЊА

	Седмица
	Предавање
	Тематска јединица
	Дан


	Датум
	Вријеме
	Мјесто одржавања
	Ч
	Наставник

	I


	П1
	УВОДНО ПРЕДАВАЊЕ

· корисничка перспектива;
· организација и садржај књиге

·  Циљ курса, начин рада код презентације градива и код евалуације рада студената
	понедјељак
	06.10.2025.
	11:00 – 13:00
	Сала 4
	2
	Проф. др Тајана Сердар Раковић

	
	П2
	I ПРЕДУЗЕЋЕ КАО СИСТЕМ, ЊЕГОВО ОКРУЖЕЊЕ И СТРАТЕШКИ ФИНАНСИЈСКИ МЕНАЏМЕНТ
1. Предузеће као систем 
Правне форме и критеријуми избора Условљеност структуре капитала

Дилеме организације предузећа Међуусловљеност предузећа и окружења
	уторак
	07.10.2025.

	11:00 – 13:00
	Сала 4
	2
	Проф. др Тајана Сердар Раковић

	II
	П3
	2. Проблематика одлучивања

Појам и дефиниција одлучивања

Носиоци одлучивања 

Фактори одлучивања

Циљеви интересних група 

Конфликт менаџера и власника капитала.

	понедјељак
	13.10.2025.
	11:00 – 13:00
	Сала 4
	2
	Проф. др Тајана Сердар Раковић

	
	П4
	3. Предмет (подручја) стратешког одлучивања
Стратешке одлуке у предузећу  Међузависност квалитета корпоративног управљања и финансијског извјештавања
	уторак
	14.10.2025.

	11:00 – 13:00

	Сала 4
	2
	Проф. др Тајана Сердар Раковић

	III

	П5
	II ЦИЈЕНА И ВРЕМЕНСКА ВРИЈЕДНОСТ НОВЦА 
 1. Цијена новца 

Структура каматних стопа
Рочна (временска) структура каматних стопа 

Ефекат каматних стопа на цијену акција

	понедјељак
	20.10.2025.
	11:00 – 13:00
	Сала 4
	2
	Проф. др Тајана Сердар Раковић

	
	П6
	2. Временска вриједност новца
Графичко приказивање времена

Израчунавање будуће вриједности

Израчунавање садашње вриједности
Временска вриједност вишеструких готовинских токова


	уторак
	21.10.2025.


	11:00 – 13:00
	Сала 4
	2
	Проф. др Тајана Сердар Раковић

	IV
	П7
	2. Временска вриједност новца
Рјешење каматне стопе, стопе раста и броја периода
Израчунавање растуће вјечне ренте 

Израчунавање непознатих варијабли


	понедјељак
	27.10.2025.
	11:00 – 13:00
	Сала 4
	2
	Проф. др Тајана Сердар Раковић

	
	П8
	 III РИЗИК И ПРИНОС

1. Појам и дефиниција ризика 

 Нормална дистрибуција вјероватноће

 Графички приступ

Мјерење ризика релативним показатељима 

 Обиљежје „З“

 2. Испитивање односа између ризика и приноса

	уторак
	28.10.2025.
	11:00 – 13:00
	    Сала 4
	2
	Проф. др Тајана Сердар Раковић

	V
	П9
	3. Израчунавање приноса појединачног средства

Израчунавање једноставног приноса 

 Израчунавање очекиваног приноса
4. Израчунавање ризика појединачног средства
	понедјељак
	03.11.2025.
	11:00 – 13:00
	Сала 4
	2
	Проф. др Тајана Сердар Раковић

	
	П10
	 5. Теорија портфолија

 Израчунавање очекиваног приноса портфолија средстава 

 Оцјена ризичности портфолија средстава
 6. Израчунавање варијансе и стандардне девијације 
	уторак
	04.11.2025.
	11:00 – 13:00
	Сала 4
	2
	Проф. др Тајана Сердар Раковић

	VI
	П11
	 7. Врсте ризика

 Ризик специфичан за компанију (несистемски ризик) 

 Тржишни (системски ризик)

8. Модели вредновања (процјене) капитала

 CAPM: претпоставке CAPM-a, извођење бете, захтијевана стопа приноса, примјена CAPM-a, 

АПТ модел

Модел зидања и други модели
	понедјељак
	  10.11.2025.
	11:00 – 13:00
	Сала 4
	2
	Проф. др Тајана Сердар Раковић

	
	П12
	IV ФИНАНСИЈСКА ТРЖИШТА И ЊИХОВА ЕФИКАСНОСТ

 1. Финансијска тржишта 

Значај финансијских тржишта

Структура (врсте) финансијских тржишта
Утицај начина трговања ХОВ на цијене

Тржиште новца у САД 

Тржиште капитала

Концепти функционисања тржишта капитала
 Колективна мудрост приликом процјене вриједности 

Савршено тржиште капитала

	уторак
	11.11.2025.
	11:00 – 13:00
	Сала 4
	2
	Проф. др Тајана Сердар Раковић

	VII

	П13
	 2. Ефиканост тржишта капитала 
Међузависност ефикасности, ликвидности и вриједности: хипотезе о ефикасности тржишта капитала и тестирање хипотеза


	понедјељак
	17.11.2025.
	11:00 – 13:00
	Сала 4
	2
	Проф. др Тајана Сердар Раковић

	
	П14
	2. Ефиканост тржишта капитала
Шансе и ризици улагања у инвестиционе фондове: појмовна разграничења, значај инвестиционих фондова, врсте и функционисање инвестиционих фондова и њихова перспектива
	уторак
	18.11.2025.
	11:00 – 13:00
	Сала 4
	2
	Проф. др Тајана Сердар Раковић

	VII

	
	ПРВИ КОЛОКВИЈУМ
	субота
	22.11.2025
	11:00 – 13:00
	Сала 4
	
	Проф. др Тајана Сердар Раковић

	VIII
 
	П15
	V ДОНОШЕЊЕ ОДЛУКЕ О ИНВЕСТИРАЊУ
1. Инвестициони пројекти у функцији стратегијских перспектива предузећа
Дефинисање проблема

Основни елементи инвестиционих улагања 

Појам и квантификација цијене капитала
	понедјељак
	24.11.2025.
	11:00 – 13:00
	Сала 4
	2
	Проф. др Тајана Сердар Раковић

	
	П16
	2. Капитално буџетирање

Фазе у процесу капиталног буџетирања 

Евалуација новчаних токова: метода периода поврата, рачуноводствена стопа приноса, метода нето садашње вриједности, индекс профитабилности, интерна стопа приноса

	уторак
	25.11.2025.
	11:00 – 13:00
	Сала 4
	2
	Проф. др Тајана Сердар Раковић

	IX
	П17
	3. Инвестициони пројекат није црна кутија

4. Неизвјесност и ризик пројекта 
5. Извор позитивне нето садашње вриједности
	понедјељак
	01.12.2025.
	11:00 – 13:00
	Сала 4
	2
	Проф. др Тајана Сердар Раковић

	
	П18
	6. Менаџерско максимизирање нето садашње вриједности
7. Одлуке о међународном инвестирању

Међународна диверзификација

Међународна цијена капитала

Илустративни примјер оцјене и рангирање инвестиционих пројеката


	уторак
	02.12.2025.
	11:00 – 13:00
	Сала 4
	2
	Проф. др Тајана Сердар Раковић

	X
	П19
	VI ДОНОШЕЊЕ ОДЛУКЕ О ФИНАНСИРАЊУ
1. Финансијско планирање и буџет новца

2. Процес финансијског планирања
Стратешко планирање
Краткорочно пословно планирање

Буџет новца

Про форма финансијски извјештаји
	понедјељак
	08.12.2025.
	11:00 – 13:00
	Сала 4
	2
	Проф. др Тајана Сердар Раковић

	
	П20
	3. Теорија  структуре капитала

Теорија ирелевантности структуре капитала
Теорија ММ с укључивањем пореза на добитак

Теорија Милера с укључивањем личних пореза

Традиционална теорија структуре капитала

	уторак
	09.12.2025.
	11:00 – 13:00
	Сала 4
	2
	Проф. др Тајана Сердар Раковић

	XI
	П21
	3. Теорија  структуре капитала
Теорија статичког компромиса

Теорија хијерерхијског распореда

Модификована теорија хијерархијског распореда

Теорија сигнализирања
4. Могућности примјене теорије структуре капитала у обликовању структуре капитала акционарског друштва

	понедјељак
	15.12.2025.
	11:00 – 13:00
	Сала 4
	2
	Проф. др Тајана Сердар Раковић

	
	П22
	5. Финансијска структура и финансијска моћ
Међузависност финансијске структуре и финансијске моћи

Утицајни фактори на финансијску структуру

Проблеми оптимизирања власничке структуре капитала

Проблем финансијске моћи предузећа


	уторак 
	16.12.2025.
	11:00 – 13:00
	Сала 4
	2


	Проф. др Тајана Сердар Раковић

	   XII
	П23
	VII ДОНОШЕЊЕ ОДЛУКА О ДИВИДЕНДИ

1. Политика дивиденди 

Теорије политике дивиденди: Теорија резидуалне дивиденде, теорија ирелевантности дивиденде, теорија „Птица у руци“


	понедјељак
	22.12.2025.
	11:00 – 13:00
	Сала 4
	2
	Проф. др Тајана Сердар Раковић

	
	П24
	2. Политика дивиденди и тржиште капитала

Политика дивиденди са становишта савршеног тржишта капитала 
Политика дивиденди са са становишта несавршености тржишта капитала

	уторак
	23.12.2025.
	11:00 – 13:00
	Сала 4
	2
	Проф. др Тајана Сердар Раковић

	XIII
	П25
	2. Политика дивиденди и тржиште капитала

Утицајни фактори на политику дивиденди:

Утицај политике опорезивања

Утицај трошкова трансакција

Утицај сигнализирања

Утрицај откупа акција


	понедјељак
	29.12.2025.
	11:00 – 13:00
	Сала 4
	2
	Проф. др Тајана Сердар Раковић

	
	П26
	2. Политика дивиденди и тржиште капитала

Утицај преносивих продајних права

Импликације политике

Политика дивиденди

Утицајни фактори на управљање политиком дивиденди


	уторак 
	30.12.2025.
	11:00 – 13:00
	Сала 4
	2
	Проф. др Тајана Сердар Раковић

	XIV
	П27
	Дискусија, одбране приступних радова
	понедјељак
	12.01.2026.
	11:00 – 13:00
	Сала 4
	2
	Проф. др Тајана Сердар Раковић

	
	П28
	Дискусија, одбране приступних радова, завршне консултације и додјела потписа
	уторак 
	13.01.2026.
	11:00 – 13:00
	Сала 4
	2
	Проф. др Тајана Сердар Раковић

	XIV
	
	ДРУГИ КОЛОКВИЈУМ
	субота
	17.01.2026.
	11.00 – 13.00
	Сала 4
	
	Проф. др Тајана Сердар Раковић


П1, П2, ...., П15 – Предавање прво, Предавање друго, ..., Предавање петнаесто, Ч - Часова

ПЛАН ВЈЕЖБИ
	Седмица
	Вјежба
	Тип вјежбе
	Тематска јединица
	Дан
	Датум
	Вријеме
	Мјесто одржавања
	Ч
	Сарадник

	I
	В1
	ТВ/ПВ
	Увод у предмет, представљање плана и начина рада: Основе стратешког финансијског менаџмента 

Упознавање и очекивања од вјежби

Појам и садржина стратешког финансијског менаџмента
I ПРЕДУЗЕЋЕ КАО СИСТЕМ, ЊЕГОВО ОКРУЖЕЊЕ И СТРАТЕШКИ ФИНАНСИЈСКИ МЕНАЏМЕНТ 

Вјежбе 1: Предузеће као систем: правне форме, условљеност структуре капитала
· Вјежбе 2: Предузеће као систем: дилеме организације предузећа, међуусловљеност предузећа и окружења
· Дискусија
	понедјељак
	06.10.2025.
	13.00-15:00
	Сала 4
	2
	Проф. др Тајана Сердар Раковић

	II
	В2
	ТВ/ПВ
	I ПРЕДУЗЕЋЕ КАО СИСТЕМ, ЊЕГОВО ОКРУЖЕЊЕ И СТРАТЕШКИ ФИНАНСИЈСКИ МЕНАЏМЕНТ 

Вјежбе 1: Проблематика одлучивања

Вјежбе 2: Предмет (подручја) стратешког одлучивања : Стратешке одлуке, корпоративно управљање и финансијско извјештавање

Дискусија
	понедјељак
	13.10.2025.
	13.00-15:00
	Сала 4
	2
	Проф. др Тајана Сердар Раковић

	III
	В3
	ТВ/ПВ
	II ЦИЈЕНА И ВРЕМЕНСКА ВРИЈЕДНОСТ НОВЦА

Вјежбе 1: Цијена новца: Структура каматних стопа и ефекат каматних стопа на цијену акција
Вјежбе 2: Временска вриједност новца
Дискусија и задаци за вјежбу
	понедјељак
	20.10.2025.
	13.00-15:00
	Сала 4
	2
	Проф. др Тајана Сердар Раковић

	IV
	В4
	ТВ/ПВ
	III РИЗИК И ПРИНОС

Вјежбе 1: Појам и дефиниција ризика, испитивање односа између ризика и приноса, 
Вјежбе 2: Израчунавање приноса и израчунавање ризика појединачног средства

· Дискусија и задаци за вјежбу
	понедјељак
	27.10.2025.
	13.00-15:00
	Сала 4
	2
	Проф. др Тајана Сердар Раковић

	V
	В5
	ТВ/ПВ
	III РИЗИК И ПРИНОС

Вјежбе 1: Теорија портфолија, израчунавање варијансе и стандардне девијације, врсте ризика 

Вјежбе 2: Модели вредновања (процјене) капитала
Дискусија и задаци за вјежбу
	понедјељак
	03.11.2025.
	13.00-15:00
	Сала 4
	2
	Проф. др Тајана Сердар Раковић

	VI
	В6
	ТВ/ПВ
	IV ФИНАНСИЈСКА ТРЖИШТА И ЊИХОВА ЕФИКАСНОСТ

Вјежбе 1: Финансијска тржишта
Вјежбе 2: Ефиканост тржишта капитала
Дискусија и задаци за вјежбу
	понедјељак
	10.11.2025.
	13.00-15:00
	Сала 4
	2
	Проф. др Тајана Сердар Раковић

	VII
	В7
	ТВ/ПВ
	Дискусија и задаци за вјежбу, припреме за колоквијум
	понедјељак
	17.11.2025.
	13.00-15:00
	Сала 4
	2
	Проф. др Тајана Сердар Раковић

	VII
	ПРВИ КОЛОКВИЈУМ
	субота
	22.11.2025.
	11:00 – 13:00
	Сала 4
	
	Проф. др Тајана Сердар Раковић

	VIII
	В8
	ТВ/ПВ
	V ДОНОШЕЊЕ ОДЛУКЕ О ИНВЕСТИРАЊУ
Вјежбе 1: Инвестициони пројекти у функцији стратегијских перспектива предузећа, капитално буџетирање
Вјежбе 2: Инвестициони пројекат није црна кутија, неизвјесност и ризик пројекта, 
Примјери из праксе и дискусија
	понедјељак
	24.11.2025.
	13.00-15:00
	Сала 306
	2
	Проф. др Тајана Сердар Раковић

	IX
	В9
	ТВ/ПВ
	V ДОНОШЕЊЕ ОДЛУКЕ О ИНВЕСТИРАЊУ
Вјежбе 1: Извор позитивне нето садашње вриједности и менаџерско максимизирање нето садашње вриједности 

Вјежбе 2: Одлуке о међународном инвестирању
Примјери из праксе, задаци и дискусија
	понедјељак
	01.12.2025.
	13.00-15:00
	Сала 4
	2
	Проф. др Тајана Сердар Раковић

	X
	В10
	ТВ/ПВ
	VI ДОНОШЕЊЕ ОДЛУКЕ О ФИНАНСИРАЊУ

Вјежба 1: Финансијско планирање и буџет новца, процес финансијског планирања

Вјежбе 2: Теорије  структуре капитала
Примјери из праксе и дискусија
	понедјељак
	08.12.2025.
	13.00-15:00
	Сала 4
	2
	Проф. др Тајана Сердар Раковић

	XI
	B11
	ТВ/ПВ
	VI ДОНОШЕЊЕ ОДЛУКЕ О ФИНАНСИРАЊУ

Вјежба 1: Могућности примјене теорије структуре капитала у обликовању структуре капитала акционарског друштва, финансијска структура и финансијска моћ
Примјери из праксе и дискусија
	понедјељак
	15.12.2025.
	13.00-15:00
	Сала 4
	2
	Проф. др Тајана Сердар Раковић

	XII
	В12
	ТВ/ПВ
	VII ДОНОШЕЊЕ ОДЛУКА О ДИВИДЕНДИ
Вјежбе 1 и 2: Политика дивиденди

Примјери из праксе и дискусија
	понедјељак
	22.12.2025.
	13.00-15:00
	Сала 4
	2
	Проф. др Тајана Сердар Раковић

	XIII
	В13
	ТВ/ПВ
	VII ДОНОШЕЊЕ ОДЛУКА О ДИВИДЕНДИ
Бјежбе 1 и 2: Политика дивиденди и тржиште капитала

Примјери из праксе и дискусија

Дискусија
	понедјељак
	29.12.2025.
	13.00-15:00
	Сала 4
	2
	Проф. др Тајана Сердар Раковић

	XIV
	В14
	ТВ/ПВ
	Дискусија, консултације и припрема за колоквијум
	понедјељак
	12.01.2026.
	13.00-15:00
	Сала 4
	2
	Проф. др Тајана Сердар Раковић

	XIV
	ДРУГИ КОЛОКВИЈУМ
	субота
	17.01.2026.
	11.00-13.00
	Сала 4
	
	Проф. др Тајана Сердар Раковић


В1, В2, ...., В15 – Вјежба прва, Вјежба друга, ..., Вјежба петнаеста, ТВ – Теоријска вјежба, ПВ – Практична вјежба, Ч – Часова
ПРЕДМЕТНИ НАСТАВНИЦИ:
Проф. др Тајана Сердар Раковић
