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Ynotpeba IV cdpuHaHcnjcknx Tabnuuya

JepHake cykuecuBHe ucnnarte, yrnasHom pacnopefjeHe y yHanpujen aeduHUCaHUM jeaHakum
BPEMEHCKUM MHTEpBanma

3 BapujaHTe:

1. Mepuog kanuTtanucarwa = lNepuog ncnnata
2. MMepuop ncnnata < lNepuog kanutanucarsa (Hewhe ncnnate op KanuTanucarba)

3. lMepuop ncnnata > lNepuog kanutanucara (dewhe kanutanncarse og ucnnata)
+ BjeunTe penTe

[Oesuje Bpcte ucnnara:

e [lekyp3nBHe — ncnnaTta Ha Kpajy nepmoaa

° AHTVILI,I/II'IaTI/IBHe — MUCNaaTa Ha NOYETKY nepuona
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[lepnon kanuTanuncama =
[lepunog ncnnata



Oekyp3usHe ncnnare

I'Iepuo,q Kanutanucakba = I'Iepvuop, ucnnarta

®opmyne:

r"—1 n
K_R-m—RJVP

raje je r =1+ 12 (kamaThu dakTop), v = % (anckoHTHM dakTop)
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Hdekyp3uBHe ncnnate — mn3Bohere obpacua

1 1 1 1
K=R- =4+R- S +R- = +...4R- = =R-(v+ V2 +V3+...+V")
r r2 r3 rn

V13a80juMo cymy reomeTpujckor Husa S = v + v 4 ...+ v

S-v=v24 3. it
S—S.v=v—yt

S1—v)=v(1-Vv")

v(l—v™) _ % [1_ (%)n] rm—1

S= =
1—v 1—% ri(r—1)

Bpatumo y npBobutHn obpasauy:

n_
K—er. =Y _ gy
ro(r—1) P
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AHTVILI,MI'IaTI/lBHe mncrnJsjarTte

Mepuog kanutanucarba = lMepuopg ucnnara

K R R R R R
o : : e e v
®opmyne:
K=r =D g1y v

r(r—1)
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Mpumjepn — Mepuog kanutanucarwa = lNepuopg ncnnarta

1. Nonyroguwisa perta og 3.000 H.j. npuma ce 4 rogure. MNpumarse peHTe noymnrbe 6 mMjeceyun nocnuje ynnaTe.
KamaTa ce obpadyHaBa nonyroguiirbe Ha OCHOBY rogulitbe kamatHe ctone 8% (d). Konuka je ynnata?

2. Konuko 6u HoBYaHMX jegnHuua Tpebano ns3fsojutn y Hekn oHg 3a nomoh pagHuunma 3a kopuwhierse
nnahenor ogcyctea y Toky 6 rogmHa, y3 rognwise ykamaherse no ctonu 7% (d), ako 6u roguwrsa nomoh 6una
5.000 H.j. 1 ako bu ncnnaTa novena ogmax?

3. Konuko 6u HoBYaHux jegnnuua tpebano ynnatutu 3a 6 roguwrsux ucnnata no 4.200 H.j. ako 6u ce npsa
cyma npumuna 4 rogrHe HaKoH yniaTe U ako ce kamaTa obpadyHasa roguiutse no cronu 5% (d)?
MpeTnoctaBuTn ga cy ucnnate: a) Aekyp3neHe n 6) aHTMLMNATUBHE.

4. Vroeopom o cTuneHanpatsy, oHg ce obasesao ga he ctunenguctu ucnnafimeatn mjecedHo, n To y Toky 4
roguHe no 200 H.j. Mopeg Tora, dong he ncnnatutn Ha nme Harpage 1.000 H.j. ako cTuneHgncTa 3aBpLun
cTyanje 3a 4 rogure. Vicnnata Tpeba pa nouHe: a) jeAaH Mjecel, of AaHa MOTNMCKMBatHba yroBopa n 6) Ha AaH
noTnucuesarba yroesopa. lognwtba kamaTHa cTona, y3 mjecedHn obpadyH, 12%.
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Mpumjep 1 — Pjewerse

Aato: R =3.000, n =4 rog. X2 = 8 nonyroguwrTa, i = 0,08, i, = 0,04
[JekypsueHe ncnnate (npea ucnnata 6 mjeceun nocamje ynnate):

Pjewerse:
U =3.000- V¢

Objawtberbe:

o |V — nuckonToBarbe CBUX peHTa Ha TpeHyTak ynnate (IV Tabnuue)
e [lepuop kanutanucara = [leprog ncnnata = nonyroguwTe

o p/m=8/2=4
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Mpumjep 2 — Pjewerse (aHTULMNATUBHO)

Aato: R =5.000, n = 6 roguHa, i = 0,07

icnnaTta nodunrse oAMax = aHTUUMNAaTUBHE peHTe

Pjewerve:
U=R-(1+4 IV 1) =5.000-(1+IV7)

®opmyna 3a aHTuyunatusHe perte: K = R+ (14 IV,;”I)
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Mpumjep 3 — Pjewerse (oaroheHa pexTta)

Aato: R = 4.200, 6 rognwmsrx ncnaata, npea ucnnata 4 roguHe HakoH ynnate, i = 0,05

a) Jekyp3usHe:
U=4.200-IVS- 113

6) AnTuumnartumeHe:
U=4200-(1+ VS 1ls

Ob6jawrberse:

o IV anckonTyje peHTe Ha modeTak cepuwje ucnnata

o I3 (omHocHo Ilf) AuckoHTyje Ty BpMjeAHOCT Ha3az Ha TpeHyTak ynnaTe
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Mpumjep 4 — Pjewerse (cTunengmparse)

[ato: R =200, R’ = 1.000, n = 4 rogune x12 = 48 mjeceuu, i = 0,12, i, = 0,01
a) Aekyp3usHo (ncnnata nounrse 1 mjecey, of noTnucmsarsa):

U =200 - IV{® 4-1.000 - 11{8

6) AHTUUMNATMBHO (MCMnaTa NoYMHbe HA AaH NOTAMCMBatLA):

U =200-(1+ IV{7) +1.000 - 118

ObGjawberse:

e Harpaga og 1.000 H.j. ce ncnnahyje Ha kpajy 48. Mjeceua — yBujek ce ANCKOHTYje ca Ilf’8

e Paznuka je camo y chopmysin 3a MjecedHe peHTe
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[lepunoa ncnnarta < llepuopa
KanmTasauncama



Hdekyp3uBHe ncnnate — 4vewhe ncnnate oa kKanutanucarba

Mepuog ncnnata < lMepuog kanutanucarba

MeIOA KOHdJOpMHe KamMmaTHe cTtone:
-1
c

K=R._¢ —~
rmn(re — 1)

Metog kombuHaumje NPoOCTOr U CAOXKEHOr KaMaTHOr padyHa:

K:R[Mp(m—l)]_ r"—1

200 ro(r—1)

raje je:
e m — 6poj ucnnata yHyTap je4HOr nepruoaa KanuTanucarba

e n — b6poj neproga KanuTanucarba

® r. — KOH(POPMHU KamaTHU pakTop
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AHTI/ILI,I/II'IaTMBHe ucnnate — vewhe ucnnare o4, Kanmrtasjincatrba

I'Iepuo,q ncnnarta < I'Iepmop, Kanutanucama

Metog koHdopmHe kamaTHe cTone:

KZR'rC.(rC _1)
rmn(re — 1)

Metop kombuHaLmje NPOCTOr U CAOXKEHOr KaMaTHOM padyHa:

-~ p(m—+1) r"—1
K=R {'"Jr 200 m(r—1)

Pa3nuka og, aekyp3usHor:

e (m—1) nocraje (m+ 1) y 6pojuony
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[lepunoa ncnnarta > llepuopa
KanmTasauncama



l£||9Kyp3l/IBHe uncnnarte — vyewhe kanuTanucame o4 nmcnaaTta

Mepwog ncnnara > Mepuog kanutanucarba

MeTop ANCKOHTOBatba CBake PeHTe MojeAnHaYHO / epeKTBHE KamaTHe CTone:

rm—1

K=F rmo(rm — 1)

roje je:
e m — bBpoj neproga KanuTanucara yHyTap jefHOr nepuoga mcnaaTta

e n — ykynaH 6poj ncnnarta (peHTa)
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nBHe ncnnaate — Jincarbe o4 ncnjaaTta

Mepuopa ncnnata > lMepuop kanutanucarsa

e (rm—1)

K=R =)
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Mpumjepun — Paznnuutn nepmnoan

5. Konuko ocoba A Tpeba ga ynnatn gaHac ga 6u ocurypana cebu jeaHaky KBapTasiHy NOCTHYMEPAHLO PEHTY
Koja fie ce ncnnahinsatn 3 rognHe n HakoH Tora jegHaky AeKyp3vBHY MOJYrOAWLIHY PeHTy jow 4 rogmte. PenTta
npee cepuje je sehia og peHTe gpyre cepuje 3a 10%, ogHocHo 3a 140 H.j. OBbpadyH KamaTe je NoNyroAnLutby no

KamaTHOj ctonu of 12% p.a. (d), a npea penTa apyre cepuje ce ncnnahyje 6 mMjeceLyn HakoH NOC/befibe peHTe
npBee cepuje.

6. PenTa je ucnnahueana y toky 10 rogura Ha cbefehin Haumn: npee 3 roguHe Ha Kpajy CBakor Tpomjecedja no
.. H.j, Y TOKY HapegHe 4 Ha Kpajy CBakor noslyroguiuTa, a noc/befra peHTa y nsHocy og 6.000 H.j. je
ucnnafiena Ha kpajy 10. roguHe. KamatHa ctona je 5%. Konuka je ynnaTa 3a oBe peHTe, ako ce 3Ha Aa je oHa
ynnahena 3 mjeceua npuje ncnnate npee pente? PeHTa npee cepuje je Marba o nocsbenrse pete 3a 50%, a
penTa gpyre seha og pexte npse 3a 20%.
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Mpumjep 5 — Pjewerse

Hato: R=1,1R', R=140+ R, i = 0,12, i, = 0,06
= R’ =1.400, R = 1.540

MeTtog kombuHaLmje NPOCTOr U CNOXKEHOr KaMaTHOI padyHa:

6(2— 1)

U=1.540- [2 + ] IV 4+1.400 - IV - 1S
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Mpumjep 6 — Pjewerse

Daro: R =6.000, R =0,5R” =3.000, R" = 1,2R = 3.600, i = 0,05

e 1. cepuja: Tpomjeceure ucnnate, 3 rog. (m = 4, nepuog ncnnata < nepuog Kan.)
e 2. cepuja: nonyroaumiitse ucnnate, 4 rog. (m = 2)
e 3. cepuja: jegHa ncnnata Ha kpajy 10. rogunHe

®opmyna:

5-3 3 / 5 a4 3 77 10
=R |44+ 2| INVEHR |24 —| - IVE 2+ R,
v [ +'200} s * [ +'200] s lls 5

17/26



Mpumjep 7 — 3apaTak

7. NnsectuTop je Tokom 5 roguna ynarao no 300 KM ceaka 3 mjeceua (Ha kpajy cBakor KBapTana) y wTegHu
padyH kog baHke Koja obpadyHasa kamaTy nonyroguwrse. HomuHanHna roguwba kamatHa crtona usHocn 6% ys

nonyrogulitee Kanutanuncarse. Ha kpajy 5 rognHa, unesectutop oasiydyje fa nogurHe akymyampaHn M3HOC Kpo3
crbefehie cykuecusHe ncnnarte:

e [lpse 3 roguHe: ncnnate ceaka 2 Mmjeceua
e HapegHe 2 roguHe: ncnnate cBakmx 6 mjeceun

e [locmwenrbe 3 roguHe: jeaHa ucnnaata roauilrse

BaHka HacTaB/ba obpadyHaBaTu kamaTy noayroguwibe, 6%. MocTaeuTn mMomen eksusaneHumje. Konnko nsHocu
y y y J
jenHa peHTa, ako je OHa Kao MnojeAunHayHa NCTa Kpo3 cBe cepuje ncniaTa’?
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Mpumjep 7 — Pjewerse

Oavo: U =300, i = 0,06, ir = 0,03, re = (1,03)% = 1,0609
R =R’ = R"” (jeanake perTe cBux cepuja)

®Ma3za ynararba: AeKyp3rBHO, NepUOA ynararba < Mnepriog Kanutanucarba

3 °
K=300- (24— ) (g +1
(2+ 505 ) -2 +1)
®asa ucnnara: 3.0
K:R4(3+ﬁ)./v;+R./v;./l;+R./v:Y°,.//;°

N3 ekBusanevuymje K = K:
2+ 35%5) (113 +1)

R =300 -
(34 335) IVE + IVE - 11 + IV o - 113°
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ApuntmMmeTnydka n reomeTpujcka
nporpecuja



AputmeTuyka nporpecuja

Mepuog ncnnara = Mepuog kanutanucarsa
PeHTe ce Mujersajy 3a KOHCTaHTaH M3HOC d CBaKy NEpPUOL.

[ekyp3usHo:

K=R1./v,,"i¥.[/v;—n./lg]

AHTUUMNATUBHO:

K=R-(1+I1V;7h)

+ % @ VY =i

+ ako ce peHTe nosehaBajy, — ako ce cmMarbyjy
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FeomeTpujcka nporpecuja

Mepuog ncnnata = MNMepuop kanutanucarsa

PeHTe ce Munjerbajy 3a KOHCTAHTaH NPOLEHAT g CBaKW MEPUOL,.

[ekyp3usHo:
- qn
K=R -——
Yir(r—gq)
Akojer=q: K=Ri-n-llj
AHTUUMNATUBHO:
K—pg  r"—da)
ro(r—q)

Akojer=q. K=Ri-n
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PeHTe n yno3m — KOMOMHOBaHWU
3agaun



KombuHoBaHun 3agaum — TekcTt

1. VroeopeHo je ga ce ynnafiyje rognwse gekypsusHo y Toky 10 rogmnHa no 10.000 H.j. PopmupaHna cyma Tpeba
[a NOCNyXW 3a jefiHaKke TPOMjeceqHe AeKyp3uBHe peHTe dmnje 6u ncnnahuearse noyeno 3 mjeceua HakoH ynnate
nocs/bearber ynora n notpajano 5 roguna. Mpeux 5 ynora nonoxeHo je npema yroesopy, Aok je nocsbearux 5
y/lora NofoXeHo Ha AaH poka ynnaTe 10. ynora y nsHocy kojum cy nukeugupaHe cee obasese. Kamara ce
obpauyHaBa roguwwtbe no ctonn 8% (d). Konnka je penra?

2. PenTa ce ucnnahyje y Toky 15 roanHa: y Toky npeux 5 rognHa Ha noyeTky ceakor nonyroguwTa no 6.000 H.j;
y TOKy HapeaHux 6 rogmHa Ha Kpajy CBakor Mjeceua Mo ... H.j; Y TOKYy nocsbearse 4 rogmHe Ha Kpajy cBakor
Tpomjecedja, € TUM fa ce peHTa koHcTaHTHO noeehiaBa 3a 2,8%. KamaTtHa cTona 3a npsux 7 roguHa n 7
mjeceun je 2% (d), a Hagame 2,4% (d) y3 Tpomjeceuro kannTanucare. Konuka je ynnaTa ako je peHTa npse
cepuje seha of pente gpyre cepuje 3a 700%, a peHTa gpyre cepuje marba og npse penTe Tpehe cepuje 3a 50%7
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3. VnaraHo je y Toky 5 roguHa Ha no4eTKy CBakor Mjeceua no ... H.j. Ha 6a3u akymynupaHux cpeacrasa
ncnnahusana je peHTa y Toky 10 roguHa: y Toky npse 4 roguHe nonyrofuilrse, C TM 4A Ce PeHTa KOHCTAHTHO
cmamsyje 3a 0,4%; y TOKy HapeaHUx 5 rognHa roguLkse Mo ... H.j.; a noc/beArsa peHTa je ucnnahena Ha kpajy
necete roguHe n nsHocu 6.000 H.j. Kamatha ctona 4% (d) y3 nonyroguwmse kanuTtanucare. Konukn je ynor
ako je nocsbenrba peHTta Behia o npee peHTe npee cepuje 3a 140%, a nocsbearba peHTa npBe cepuje Marba of,
peHTe apyre cepuje 3a 40%7

4. Mpuje 10 roguHa no4veno ce ca ynjatama Ha padyH y 6aHuu: npse 3 roguHe Kpajem CBaka YeTupu Mjeceua no
200 H.j, HapegHe 4 roaunHe kpajem nonyroguwTa no 340 H.j. MNoc/benrba ynnaTta, NOYETKOM [eceTe rogunHe
n3Hocuna je 3.992,44 H.j. Vicnnata nouunrse ogmax no 3aBpLUETKY MOC/bEAHE FOAMHE ynarakba 1 BpLUMN Ce Y
nBuje cepuje. Mpea cepnja ncnnata je rognwrba (10 rog.). HakoH Tora kpefie BjeyHa gekypsusHa
YyeTBOpOMjecedHa ucnnata. Penta BjeuHe peHTe marba 33 30% oa peHTe npee cepuje. Kanntanucare
yeTBOpOMjecevHo, kamaTHa ctona 9% (d).

5. YnnahueaHo je y Toky 5 roguHa Ha Kpajy cBakor Tpomjecedja no ... H.j. [lotom je y Toky HapeaHe 3 roguHe
ynnafinsavo Ha kpajy cBakor nonyroguwTa no 12.320,00 H.j. Ha 6a3u akymynupaHunx cpegctasa ucnnahusaHe
Cy [eKyp3MBHe NONYrofullkbe PeHTe Koje ce KoHCTaHTHO noeehagajy 3a 5% y Toky 7 roguxa. [pea ncnnata
NoYnHse jefHO MOJYroANLLTE MOCaunje nocsbenrse ynnate. Konnko nsHocy npea peHTa, ako je ynnaTta apyre
cepuje Beha op ynnate npee cepuje 3a 40% un ako je kamaTHa ctona 3a npeux 10 roguna 13%, a 3a HapegHu

nepuog 14% p.a. (d) y3 nonyroguiurbn obpaqyH kamaTe? 23/26



3apatak 1 — Pjewetrbe

Aaro: U = 10.000, i = 0,08, 5 ynora penosHo + 5 ynora ogjegHom
U* = 5U = 10.000 - 5 = 50.000

EksuBaneHymja (nponoHrauunja ynora = ANCKOHTOBaHE PEHTI):

8(4 —1
( )] Vg
200

10.000 - (1 + iy~ *) - I3 4 50.000 = R - [4+

Pjewerse 3a R:

R _ 10:000-(1+ I1lg) - I§ + 50.000
[4+ 53] - Iv¢

HanomeHa: ,\},, =V (peunnpoyna spujearoct IV tabnnya)

P
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3apatak 2 — Pjewetbe

Dato: R = 6.000, R = 8R' = R’ = 750, R’ = 0,5R}' = R}/ = 1.500
i1 = 0,02, iy, = 0,005; i» = 0,024, i, = 0,006; q = 1,028

EksuBaneHTHa kamaTHa ctona: re = (1,005)2, 1j. n(R) = 10 nonyrogunwTa

®opmyna:

1,0052(1,005%1° — 1 0,5(3—1
K—Rr.L (1, ) R/.[3 ( )

Rt St v 20
1,0052%°(1,0052 — 1) 200 ] 0,5 1lo,s
0503 1
R R R RIS + R 2RI + R [3 + = (2 00 )} A Al Al )
1,006 — 1,028%° 2 1
+R : N T B
1,006%6(1,006 — 1,028) '
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3apatak 3 — Pjewetrbe

Dato: R" = 6.000, R" = 2,4R; = Ry = 2.500, Rg = 0,6R’ = R’ = 4.051,39
g = 0,996, Rg = 2.500 - (0,996)7 = 2.430,83

i=0,04, iy = 0,02, re = (1,02)2 = 1,0404, p. = 4,04

EkBuBanenuuja (ynosm = penTe):

2(6 + 1)
200

(1,02)® — (0,996)2
(1,02)8(1,02 — 0,996)

U-F+ ]~ﬂ+u@“ﬂ:25w- +4.051,39 - IV, o0 - 113% + R - 113°
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XBana Ha naxtbu!

Mutama?



